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MINISTERI VIINANEN
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OSAKKEIDEN JA LIKETOIMINNAN
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MERKITSEMISESTA JA TAKAUKSEN ANTAMISESTA
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;';:_S{Aa Esitetddn, ettd valtioneuvosto paattiisi hyvaksya

{ valtion ja Valtion vakuusrahaston omistamicn Suomen

I

Sadstopankki — SSP Oy:n osakkeiden ja pankin

; liiketoiminnan luovuttamista Kansallis—Osake—Pankille,

« Osuuspankkien Keskusliiton myShemmin nimeimille

osuuspankeille, Postipankki Oy:lle ja Unitas Oy:lle
koskevan sopimuksen sekd paittaisi omaisuudenhoitoyhtion
osakkeiden merkitsemisesti ja takauksen antamisesta
omaisuudenhoitoyhtion lainoille Hitteens olevan ]
péitdschdotuksen mukaisesti. \@

TALOUDELLISET VAIKUTUKSET: Kauppahinta on

5 600 milj. markkaa. Lisiksi SSP maksaa pankin purun
yhteydessd paiomatodistuksia arviolta 720 milj. markkaa.
Valtion kauppahintana saamien ostajapankkien osakkeiden
arvonnousuksi on lisaksi arvioitu 600 milj. markkaa. Jos
arviot toteutuvat, valtio saisi SSP:sti kaikkiaan 6 920 milj.

markkaa. Téstd kuitenkin vain 5 600 milj. markkaa voidaan

pitd3d jo nyt varmana. Perustettavan omaisuudenhoitoyhtidn
osakepadoma, jonka valtio tai Valtion vakuusrahasto
merkitsee, on noin 5 000 milj. markkaa.

Valtion vuoden 1993 ensimmiisessi ja neljannessi
lisatalousarviossa on varattu pankkitoiminnan tukemiseen
maararahaa 15 000 milj. markkaa ja takaus—, takuu- ja
sitoumusvaltuuksia 35 000 milj. markkaa kuitenkin siten,
cttd em. valtuuksia saa mérdrahan kanssa olla yhteensa
enintdan 50 000 milj. markkaa. Niistid valtuuksista on
kdytetty 1 000 milj. markkaa masrirahasta ja 2 800 milj.
markkaa muista valtuuksista. Omaisuudenhoitoyhtion
pddomittamiseen ja rahoituksen takaamiseen kdytctdaan

- Madrarahaa ja valtuuksia yhtecnsi enintdiin siten, ctti
. kuluvan vuoden aikana méirarahaa kiytetiin 5 000 milj.

markkaa ja takausvaltuutta 28 000 milj. markkaa. Valtion

- kuluvan ja tulevien vuosicn tappiot
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, omaisuudenhoitoyhtidstd on arvioitu nain 12 000-15 000
milj. markaksi.

VALTIONEUVOSTON TOIMIVALTA: Valtion
vakuutusrahastosta annctun lain (379/92) 14 §m 2 ja 3
momentti, valtion vuoden 1993 ensimmiinen ja ncljss
lisatalousarvio.

o

zf@srAN SALAISEKSI MAARAAMINEN

* Ehdotetaan, etta valtioneuvosto pattdisi yleisten asiakirjain
- julkisuudesta annetun lain 9 §:n 2 ja 3 momentin nojalla
A ! mairatPhsian yksityisen liikctoiminnan varmistamiseksi
N salaiseksi kuitenkin niin, ettd salassapito on voimassa
22.10.1993 jarjestettdvain valtioncuvoston
tiedotustilaisuuteen kaikilta osin ja sen jilkeen edelleen
) valtioneuvoston listan liitteen3 olevan Suomen
Ty . Saistopankki — SSP Oy:n osakkeiden ja liiketoiminnan
L " luovutussopimuksen osalta tisti valtioneuvoston
. paitoksesta lukien viiden vuoden ajan.
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LIOTTE 1. Muistio (liite A) ¥~
2. Padtbsesitys (liite B) -
3.-Valtion vakuusrahaston ™\
johtokunnan esitys {liitc C) . -
liitteineen
1. Luovutussopimus -
(jaettu eri kuoressa)
2. SSP:n liiketoimintojen ,f
kaupan vastikkeet ,’
3. Konttorien jako ,’
4. Maksuvilinecet i
f 5. Suomen Pankin lausunto l
- 0. Rahoitustarkastuksen ‘/
lausunto |
7. SSP:n jatkaminen {
itseniisena ‘
8. SSP:n jatkaminen i
itsendisena/Merrill Lynch
9. Myyntivaihtochtojen
“vertailu
10. Omaisuudenhoitoyhtion
koko
11. Budjcttivaikutukset
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valtiosihtecri

AT T T T

Esitan  kunnioittavasti, ctta
valtioncuvosto péattaisi masrita
asian salaiseksi siten, etta
salassapito on voimassa
22.10.1993 jirjestettivain
valtioncuvoston
tiedotustilaisuuteen asti kaikilta
osin ja sen jilkeen edelleen listan
liittecnd olevan Suomen
Séastopankki — SSP Oy:n
osakkeiden ja liiketoiminnan
luovutussopimuksen osalta viiden
vuoden ajan tastid valtioneuvoston
paatoksesta lukien
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Rahoitusmarkkinayksikks 20.10.1993 . .. O

ESITYS
Valtion vakuusrahasto on valmistcllut csilyksén Suomen Saistopankki~SSp Oy:n
osakkeiden ja liikctoiminnan luovuttamisesta scki siihen liittyen omaisuuden—~
hoitoyhtién perustamisesta ja omaisuudenhoitoyhtidn lainoille annettavasta ta—
kauksesta. ' : '

TOIMIVALTA

VALTION VAKUUSRAHASTO
VALMISTELU

Rahasto avustaa valtiovarainministeriota valtion vakuusrahastosta annctun lain
(jdljempan3 lain) 1 §:n 4 momentin nojalla pankkien tukitoimia koskevien val—
tioneuvoston yleisistunnon pastdsten valmistelussa.

PAATOSESITYS

Rahaston johtokunta tekee esityksen valtioncuvostolle lain 14 §:n 2 momentin
mukaan rahaston hankkimien osakkeiden luovuttamisesta seki 3 snomentin
nojalla asioista, jotka koskevat osakkeiden merkintaa tai muuta hankintaa omai-
suudenhoitoyhtidssi, yhtidn ottamille lainoille annettavaa takausta sekd sopi—

smuksen tekemistéd omaisuudenhoitoyhtion toiminnasta, toiminnan rahoittamises—

ta, toiminnan lopettamisesta seki tappioiden kattamisesta.

Naiden saanndsten perusteella valtion vakuusrahaston johtokunta on tehnyt
valtioneuvoston yleisistunnolle tiss3 tarkoitetun esityksen.

Johtokunnan esityksen osalta saadetssin fain 14 §:n 4 momentissa, ctti johto—

kunnan esityksen tulee pohjautua perusteltuun arvioon toimenpiteen kustannus-—
tehokkuudesta ja kansantaloudellisesta edullisuudesta.

. VALTIOVARAINMINISTERIO

Koska voimassa olevan lainsiadinnén nojalla valtion vakuusrahasto ¢i voi esi—
tclld asiaa suoraan valtioneuvoston istunnossa, asian esittelec valtiovarainminis~

terid, jolle lain 3 §:n 2 momentin mukaan kuullu rahastoa koskevicn asioiden
Kasittcly valtioneuvostossa.




JULKISUUS
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VALTIONEUVOSTO

Valtioncuvoston yleisistunto pasttaa valtion vakuusrahaston johtokunnan csityk~
sestd lain 14 §:n 2 momentin nojalla rahaston hankkimicn osakkeiden luovut-

tamisesta sckd mairaimilldan chdoilla valtion talousarviossa myonncttyjen mad—
rirahojen ja valtuuksien puitteissa johtokunnan csityksestd asiat, jotka koskcvat:

1) osakkciden merkintad tai muuta osakkciden hankintaa tai osakkciden luovut—
tamista omaisuudenhoitoyhtidssa,

2) omaisuudenhoitoyhtidlle annettavaa fainaa, takausta yhtion ottamille lainoille
ja takuita yhtién sitoumuksille tai yhtion muuta rahoitustukea; scka

3) sopimuksen tekemistd yhtion toiminnasta, toiminnan rahoittamisesta, toimin—-
nan lopettamisesta ja tappioiden kattamisesta.

Valtion vuoden 1993 ensimmaiscssa ja neljannessa lisitalousarviossa valtioneu-
vosto oikentetaan luovuttamaan momentin mairirahalla jo hankittuja ja vicld
hankittavia talletuspankkicn osakkeita. Valtioncuvosto valtuutctaan mainituissa

lisatalousarvioissa kiyttdmaan momentille 28.87.51 (Pankkitoiminan tukeminen)

varattua madrirahaa muun ohella talletuspankkicn osakkeiden hankkimiseen, jos
se on tarpeen pankin toiminnan ja rahoitusmarkkinoiden vakauden turvaamisck-
si, omaisuudenhoitoyhtion osakkeiden merkitsemiseen ja muuhun hankkimiseen
sck3 yhtidstd aiheutuvien tappioiden kattamiseen sekd muihin yhtidsta atheutu—
viin menoihin. Valtioncuvosto oikcutetaan antamaan myds takauksia, takuita ja
muita sitoumuksia sekd omaisuudenhoityhtidille etta talletuspankeille

Pankkitukea koskevien asioiden valmistelu perustuu eri viranomaisten (RATA,
SP, VVR) tictoihin ja arvioihin pankkien ja niiden asiakkaiden tilanteesta ja
tulevaisuudesta. Tallaiset viranomaisten virkatoiminnassaan hankkimat tai saamat
ticdot ja selvitykset yksityisesta liiketoiminnasta ovat salassa pidettavig, ellei se,

jota asiakirja koskee, anna suostumustaan sen tiedoksi antamiscen. (A sisaltava
er3ita poikkeuksia yleisten asiakirjain julkisuudesta 650/51, 1 § 9 k)

Valtioncuvoston pankkitukiasioita koskevat paatdkset joudutaan uscin tekemaan
siind vaiheessa, ettd niiden julkiscksi tulo saattaa esim. vaikeuttaa tai estad

‘niihin littyvien pankkien omien ratkaisujen toteutumisen taikka vaikuttaa huo-

mattavasti pankkien osakkeilla kaytavain kauppaan. Taman johdosta paatdkset
joudutaan usein yksityisen litketoimen varmistamiseksi maaradmain salaisiksi,
ainakin siksi, kunnes niita koskevat lopulliset toimenpiteet on tehty. (L yleisten
asiakirjain julkisuudesta 89/51, 9 § 2 ja 3 mom.) Paatoksen taustalla olevat
edellisessa kappaleessa tarkoitetut tiedot jaavat luonnollisesti edelleen salaisiksi.

Vakuusrahastolla on oikeus antaa valtioncuvoston yleisistunnolle ja valtiovarain—
ministeridlle niiden kisitelless3 pankkien tukitoimia rahaston tictoon tuilcita
salassapidettivia tictoja lain 18 §:n 3 momentin mukaisesti.

Asiakirjain julkisuuslaissa sdadetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuo—
mittavasta rangaistuksesta s3adctadn lain 27 §:ssd. Virkarikoksista ja jutkisyh-
teisdn tydntckijan rikoksista on sdanndksid rikoslain 40 luvussa (792/89). Maini—
tussa luvussa on siidetty mm. salassapitorikokscsta ja asiakirjan luvattomasta
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paljastamiscsta. Valtion virkamicslain (755/86) 23 §n mukaan virkamics ci saa -
kayttdd hyddykscen cikd luvatta muilic ilmaista virkamicsascmassaan tictoon
saamaansa scikkaa, joka on erikscen sdddctty tai maaratty salassa pidettavaksi tai
jota asian laadun vuoksi ¢i muutoin ilmcisesti saa ilmaista.

Vaikka'pankkitukea koskevat asiat civat olisikaan salaisia edclla tarkoitctulla
t_avalla, koskee niitd luonnollisesti ns. valmistclusalaisuus cli nc civat ole julkisia
cnnenkuin niita koskeva paitds on tchty.

Porssinoteerattuja yhtidita koskee liikkeescenlaskijan jatkuva ticdonantovelvolli—
suus. Arvopaperimarkkinalain 2 luvun 7 §:n mukaan liikkeeseenlaskijan on _
julkistettava kaikki scllaisct padtokscnsa scka liikkeeseenlaskijaa ja sen toimintaa
koskevat seikat, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan liikkeescentaskijan
arvopaperin arvoon. Valtioneuvoston paatdksen jalkeen julkiseksi tulevat asiat
tulisi julkistaa yhtendisesti esim. ao. pankin kanssa, jotta tieto saavuttaisi kaikki

markkinaosapuolet samanaikaisesti, ¢ikd kaupankéynnille aiheutuisi -epatictoi-
suutta tai muita h3iridita.

Pankkitukipaatokset saattavat vaikuttaa merkittavasti pankkien osakkeilla kayta—
vain kauppaan. Taman johdosta annettacssa tictoja pankkitukiasioista tulisikin
aina pyrkia tekemdin selviksi, onko kyseessi lopullinen paatds, asian valmiste—
lusta ticdottaminen, yhden suunnitteluvaiheen tai ~vaihtochdon esittiminen tai
pelkistaan henkildkohtaisen mielipiteen lausuminen.

ESTEELLISYYS

Asijoiden kisittelyyn ovat esteellisid (HallintomenettelyL 598/82, 10 §):

1) asianosaiset (ja 1ahisukulaisensa),
2) joille (tai lahisukulaisille) asian ratkaisusta on odotettavissa erityista hyotya
tai vahinkoa, o
3) joka avustaa tai edustaa asianosaista tai sit3, jolle asian ratkaisusta on odotet—
tavissa erityista hyOtyd tai vahinkoa,
4) joka on palvelussuhteessa tai kasiteltavdin asiaan liittyvassa toimeksiantosuh—

. teessa asianosaiseen tai siihen, jolle asian ratkaisusta on odotcttavissa erityista
hyotya tai vahinkoa,
5) joka on hallituksen tai siihen rinnastettavan toimielimen jasencna taikka
toimitusjohtajana tai sita vastaavassa asemassa sellaisessa yhtidssa s3atidssa tai
julkisoikeudellisessa laitoksessa, joka on asianosainen tai jolle asian ratkaisusta
on odotettavissa erityistd hyotya tai vahinkoa seka

o 6) jos luottamus hinen puolucettomuuteensa muusta crityisestd syysta vaarantuu.

Lihisukulaisia ovat lapset, vanhemmat, isovanhemmat:ja sisarukset sckd naiden
puoliso ja lapset. Lahisukulatsiin rinnastetaan puoliso ja avioliltonomaisissa
oloissa elivi henkild, heidin lapsensa, vanhempansa, isovanhempansa ja sisa-

ruksensa, naiden puoliso ja lapset sckd kihlattu. Lahisukulaiscna pidetddn myos
vastaavaa puolisukulaista.

1O

Lo
sy

..'.




rew ekl T

-
)

(Oikcuskanslerinviraston tulkintakiytinndssi on katsottu mm, ctta:

~ Valtioncuvoston jiscn on csteellinen osallistumaan yhtista koskcvan asian
kisittclyyn talouspoliittiscssa ministerivaliokunnassa, jos hin on kisitcltévani
olevan yhtion hallituksen tai siihen rinnastcttavan toimiclimen jascn tai hallinto— ~
neuvoston puhcenjohtaja taikka toimitusjohtaja. Estecllinen on my8s ministeri,

joka on muussa tchtavissi osallistunut yhtion toimiclimissd saman asian kasittc—
lyyn.

- Valtiocncmmistdisen osakeyhtidn hallitukscn jascn oli estecllincn kisittele—

main valtiontakauksen mydntamista kyscisclle yhtidlle. Kysymys hallintoneu-
voston jisenen csteellisyydestd on kuitenkin tulkinnanvarainen. Lains3atiji ei

cm. 6 kohdan osalta niytd cdellyttineen sit3, cttd crityinen syy olisi aihcuttanut
virkamichen puolucellisen kayttaytymisen asiassa, riittd3, kun tallainen erityinen
syy vaarantaa puoluccttomuuden.

— Ministeri on esteellinen osallistumaan scllaisen asian ratkaisemiseen, jossa han
aikaisemmin oli keskusviraston paallikkdn3 ollut paattamassa lausunnon antami-
scsta.

- Liikepankin konttorin valvojana toimiva ministeri oli esteellinen osallistumaan
pankkien tukemiseen liittyviin toimenpiteisiin.

~ Ministeri oli estecllinen kisittelemazn toimilupia ollessaan kilpailevista haki-
joista eriin omistajan hallituksen puhecnjohtaja. Ministerit, jotka olivat kilpaile—
vien hakijoiden edustuston tai hallintoneuvoston jasenid eivat sita vastoin ollect
esteellisia.) '

SISAPIIRISAANNOKSET

Sisapiiriticto: Pankkitukipatdsten yhteydess3 asian kasittelijéiden ticioon saattaa
tulla/tulee julkisen kaupankdynnin kohteena olevia arvopapereita koskevia ticto—-
ja, jotka ovat omiaan vaikuttamaan arvopaperin arvoon. Naiden tietojen hyvak-
sikayttd ao. arvopaperciden hankkimiseen tai myymiseen joko itse tai toisen
lukuun samoin kuin tietojen saattamien toisten kdytettavaksi on kielletty arvopa—
perimarkkinalaissa. Sama koskee my8s henkildd, jonka on syyta ep3illd, ettd
tieto on ilmaistu luvattomasti tai vahingossa.

Sisapiirin kaupankayntirajoitus: Porssiyhtion hallituksen jasen ja varajasen,
. toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja seka tilintarkastaja, varatilintarkastaja yms.
. saavat hankkia julkisen kaupankdynnin kohteena olevia yhtion osakkeita ja
niihin oikeuttavia arvopapereita vain pitkiaikaisiksi eli yli kuusi kuukautta kes—
- taviksi sijoituksiksi.

I
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Valtion vakuusrahasto

Valtioneuvosto on, kaytyaan perusteellisesli 1api pankkijarjestelman ter-
vehdyttamisen eri vaihloehdol, tanaan lapahtuneessa esitlelyssa, asian
oltua valmistavasti vallioneuvoston raha-asiainvaliokunnan kasiteltava-

, na, Valtion vakuusrahastosta annetun fain 14 §:n 2 ja'3 momentin ja
- valtion vuoden 1993 1V lisatalousarvion momentin 28.87.51 (Pankkitoi-
minnan tukeminen) maararahan kayttoperusteiden nojalla paattanyt
hyvaksya Valtion vakuusrahaston neuvotteleman sopimuksen Suomen
Saastopankki - SSP Oy:n fiiketoiminnan ja osakkeiden myynnista Kan-
sallis-Osake-Pankille, Osuuspankkien Keskusliiton my8hemmin ni-
medamille osuuspankeille, Postipankki Oy:lle ja Unitas Oy:lle. €

Paatos perustuu Valtion vakuusrahaston johtokunnan Valtion vakuusra-
hastosta annetun lain 1 §:n 4 momentin ja 14 §:n 2 ja 3 momentin no-
jalla valtioneuvostolie tekemaan esitykseen.

Valtioneuvosto on paattanyt hyvaksya, etta

1 ‘Suomen Saastopankki - SSP Oy:n (SSP) ns. terve liiketoiminta
myydaan tasaosuuksin Kansallis-Osake-Pankille (KOP),
Osuuspankkien Keskusliiton myShemmin nimeamille jasenpan-
keille (OKL), Pastipankki Oy:lte (PSP) ja Unitas Oy:lle (Unitas).

Kaupan kohteena olevan liketoiminnan kokonaiskauppahinta on
5.600.000.000 markkaa, josta kukin pankki maksaa
1.400.000.000 markkaa.

2 Pankit maksaval SSP:n liiketoiminnan kauppahinnan seuraavas- ( .
ti:
Maksutapa: Markkaa:

- kateisella 2.342.000.000
- porssiosakkeilla 1.112.000.000
- pankkiosakkeilla 1.446.000.000

- padomatodistuksilla 700.000.000
Yhteensa 5.600.000.000

Ostajat maksaval SSP:n liiketoiminnasta SSP:lle yhteensa
5.600.000.000 markkag, jolla SSP lunastaa Suomen valtion
omistamia SSP:n liikkkeeseen laskemia paZomatodistuksia

, 1.843.900.000 markan arvosta ja Valtion vakuusrahaston (VVR)
omistamia SSP:n liikkkeeseen laskemia padomatodistuksia
3.756.100.000 markan arvosta.




VVR ostaa pdrssiyhlididen osakkeita Unitakselta 812.000.000
markalla ja OKL:lta 300.000.000 markalla eli pdrssiyhlididen
osakkeita yhteensa 1.112.000.000 markan arvosia.

 VVR merkilsee KOP:n VVR:lle suuntaamassa osakeannissa
77.000.000 kappaletta KOP:n osakkeita, joiden merkinlahinta on
! 13.00 markkaa. Merkinnan arvo on yhteensa 1.001.000.000
markkaa.

) . VVR merkitsee Unitaksen VWR:lle Suunlaamassa osakeannissa
27.987.421 kappaletta Unitaksen A-osakkeila, joiden merkinti-
hinta on 15,90 markkaa. Merkinnan arvo on yhleensa

, 445.000.000 markkaa.

VVR merkitsee SSP:n liiketoimintoja ostavien osuuspankkien
likkeeseen laskemia pasomatodistuksia yhteensa 700.000.000
markan arvosta. Padomatodistuksien takaisinmaksun vakuutena
on Osuuspankkien Keskuspankki Oy:n takaus.

| A . VVRWME on optio ostaa 1.500.000 kappaletta Osuuspankkien
. Keskuspankki Oy:n A-sarjan osakkeita 50 markan nimellisar-
voan. Osto-optio on voimassa 31.1 2.1998 asti.

S v "3 VVR myy omistamansa SSP:n 30.500.000 oszketta ja Suomen -
. valtio myy omistamansa SSP:n 2.500.000 osaketta tasaosuuksin
) . /( KOP:lle, OKL:lle, PSP:lle fa Unitakselle heti sen jalkeen kun

. . /l - SSP:n ns. terve liketoiminta on konttorikohtaisesti myyly pan-
b _ O (-1 A

SSP:n gsakkeiden kauppahinta on yhteens3 nelja markkaa.

Iz ' 4 VVR vastaa SSP:hen mahdollisesti kohdistettavista korvausvel-
voitteista ja veroista seka julkisista maksuista sikali kun ne koh-
distuvat SSP:n liiketoiminnan luovutusta edeltavaan aikaan.

 VVR vastaa myds SSP:n Saastopankkien vakuusrahastoon,
3 Saastopankkien Elakekassaan tai Saastdpankkien keskindiseen
: vakuutusyhtiddn olevista vastuista. Vastuut on arvioitu
#50.000.000 markaksi (esitys s. 9).

5 VVR vastaa siit3, ettd SSP:n oma paiaoma, omaisuudenhoitoyh-
) o : tidn perustamisen ja taselainauksen kohteena olevien omaisuus-
: erien erottamisen jalkeen on 2.300.000.000 markkaa. Mikali
k : ” omaa paaomaa on jaliella edella mainitiua enemman, palauttaa
) . SSP ylimenevan osuuden VVA:lle erikseen sovittavalla tavalla
(esitys s. 7).

6 SSP:n liikketoiminta puretaan selvigstilamengttelyig mahdollisim-
man pian SSP:n osakkeiden myynnin jalkeen. Ennen kuin SSP:n
osakkeenomistajilie voidaan maksaa SSP-3 puettaessa jako-

v : osuutta, on SSP:n likkeeseen laskemilla ja VVR:n omistamille
i SSP:n padomatodistuksille maksettava taysi kate.




Samalla vattioneuvosto on tehnyt Séuraavan periaatepaitoksen.

1 SSPin jarjestamattdmien saamisten, muiden ‘heikkotuottoisten
omaisuuserien ja ongelmakiinteistdjen hoitamista varien perus-
letaan omaisuudenhoitoyhtid, jonka koko osakekannan Suomen
valtio ja/tai VVR merkitsee.

Suomen valtio ja/tai VVR merkitsee omaisuudenhoitoyhtitta
peruslettaessa omaisuudenhoitoyhtin koko osakepaidoman.
Osakepaaoma maksetaan joko rahana jaftai apporttina.

2 Suomen valtio takaa omaisuudenhoitoyhtion toiminnan rahoitta-
miseksi omaisuudenhoitoyhtién liikkeeseen laskemien mark-
kinaehtoisten velkakirjojen padoman ja koron maksun.

SSP:n ongelmaluotoista erotetaan ns. taselainaukseen SSP:n
yksityisasiakkaiden ongeimaluotot ja pienet yritysluotot, jotka

KOP, OKL, PSP ja Unitas ottavat taseisiinsa ja joita ne hoitavat
VVR:n lukuun. SSP siirtaa taselainauserat pankeille vuoden .
1998 lopussa eraéntyvaa velkakifjaa vastaan. Omaisuudenhoito-
yhtié ostaa velkakirjan SSP:ita.

Taselainauksen piiriin kuuluvat SSP:n saatavat siirtyvat lopulli-
sesti pankeille vuoden 1998 lopussa, saatavien todennakdiseen
realisointiarvoon.

Valtioneuvoston paatdksen liitteen oleva SSP:n litketoiminnan ja
osakkeiden luovutussopimus paatetadn julistaa salaiseksi Valtio- .
neuvoston paatdksesta lukien viiden vuoden ajaksi.

Lopuliiset péiétc”)kset' omaisuudenhoitoyhtion osakkeiden merkitsemisesta
ja takausten mydntamisesta omaisuudenhoitoyhtidn rahoitukselle valtio-

neuvosto tekee myohemmin.

Valtion vakuusrahasto huolehtii taman paatdksen taytantdénpanoon
liittyvista tehtavista. -

VALTIOVARAINMINISTERI

Valtiosihteeri
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HELSINKI

Kunnioittaen esitamme Valtioneuvostolie seuraavaa.

Tausta Suomen Saastdpankki - SSP Qy (ialiempana SSP) muodostettiin vuo-
den 1932 lopulla vaikeuksiin joutuneiden tai joutumassa olevien saasto-
pankkien tallettajien aseman turvaamiseksi. Siihen on toistaiseksi sijoi-
tettu julkisista varoista tukea 14 594 miljoonaa markkaa. Arvioiden mu-
kaan tqkea tarvitaan vield useita miljardeja markkoija. -

M ‘ SSP laati vuonna 1992 itselleen tervehdyttamisohjeiman, jota se on

jotakuinkin pystynyt seuraamaan. Todennakdista on, ettd pankki tarvit-
see julkista tukea huomattavasti enemman, kuin suunnitelma edellyttaa.
Edelleen on ilmeista, etta tervehdyttamisohjelmaansa noudattamalla-

ﬂ» kaan SSP ei pysty saamaansa julkista tukea juurikaan maksamaan

takaisin.

Pankkialan kapasiteetti on vaikeasti mitattavissa. Yieinen \asitys on,
etta kapasiteettia on Suomen talouselaman tarpeisiin nghden merkitta-
vasti liikaa. Arviot vaihtelevat 20 %:sta jopa 50 %:iin. Tekninen kehitys

- tuo pankeille jatkuvasti uusia, kustannuksiltaan halpoja jakeluteita ja
vahentaa perinteisen kalliin jakelutien tarvetta.

Valltion vakuusrahasto (jaliempana VVR), joka omistaa SSP:n osake-
enemmiston, on ryhtynyt toimenpiteisiin seka SSP:n nopeammaksi ter-
vehdyttamiseksi etta vaihtoehtojen luomiseksi sen liikketoiminnan jatka-
miselle. Selvityksen ja sen edellyttamien neuvottelujen kohteena on ollut
SSP:n myyminen valtion omistamalle Postipankki Oy:lle (jaljlempana
PSP), jommalle kummalle yksityiselle suurelle likepankille tai Suomen
Yhdyspankki Oy:n/Unitas Oy:n (jaljempana SYP), Kansallis-Osake-

. Pankin (jaljempana KOP), osuuspankkiryhmittyman (aljempana OKL) ja
PSP:n muodostamalle konsortiolie.

SSP muodostettiin syyskuussa 1992 42 aikaisemmin itsenaisesta saas-
topankista. Joulukuussa 1992 se muuttui saastopankkiosakeyhtidksi.
Organisaationa se on taten runsaan vuoden ikinen. Resursseiltaan
varsin kevedn keskusjohdon tehtivana on oflut saada: SSP hallintaansa
ja noudattamaan yhtendisia toimintaperiaatteita seka tervehdyttaa pank-
ki karsimalla kustannuksia ja tehostamalla hinnoittelua.

Raskaiden toimintakustannusten ja aikaisemmasta luotto- ja sijoituspo-
litiikasta kertyneen korko- ja luottotappiotaakan vuoksi SSP:n toiminta

on edelleen raskaasti tappioliista. Vuoden 1993 tappioksi SSP ennakoi
4.5 miljardia markkaa luottotappigiden-ollessa arviolta 3.4 miljardia

markkaa. Merrill Lynchin arvio SSP:n tuloskehityksesta on esitetty ohei-
sessa laulukossa.
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SSP:n tuloskehitys (ML:n arvio ilman OHY:3)

1993 1994 1995 1996
TASE ‘ :
Korollinen rahoitusomaisuus 60,4 55,9 52,0 49,0
Koroton rahoitusomaisuus 13,9 13,0 12,2 11,4
Vaihto-, sijoitus-, kayttbomaisuus 16,4 15,3 14,1 . 13,1
Yhteensa 90,7 84,2 78,3 73,5
TASE ' ' _
Tailetukset 51,9 50,6 50,6 51,1
Korolliset muut velat 34,7 29,7 240 - 18,9
Oma padoma 4,1 - 3,9 ' 3,7 3.5
Yhteensa 90,7 84,2 78,3 73,5
TULOS
Korkokate 1,1 1,4 , 1.5 1.7
Muut tuotot 1.4 1,2 1.3 1.3
Muut kulut - 3,7 - 33 - 3,1 - 29
Luottotappiot - 46 - 4,0 - 34 - 26
Voitto/tappio - 58 - 48 - 3,7 - 25
VVR:n tuki 6.2 4,4 3.5 24

mydnnetty 2,1 '

ltsenainen SSP

SSP:n markkinaosuus markkatalletuksista on 10,5 %. Joka viides suo-

malaisista hoitaa siella pankkiasiansa. Pankilia on yli miljoona aktiivi-

asiakasta. SSP:n terveet asiakassuhteet sisaltavatkin merkittavan liike-
arvon. Koko pankin liikearvoa heikentavat siihen fiittyneiden saasts-

pankkien aikaisemmin tekemat virheet luotonannossaan ja sijoituksis-
saan.

SSP:n saaman julkisen tuen aiheuttama negatiivinen julkisuus on koko
ajan vaikeuttanut sen toimintaolosuhteita. Sama seuraus on ollut VWR:n .
ja eri osapuolten kesken SSP:n tulevaisuudesta kaytyjen neuvottelujen
tulolla julkisuuteen. Myds kilpailijoiden julkiset puheenvuorot ovat aihe-
uttaneet levottomuutta. SSP onkin koko ajan menettanyt talletustensa
markkinaosuutta, ja sen asiakkaiden halukkuus vaihtaa pankkisuhdet-

taan on suurempi kuin muiden pankkien asiakkaiden. Pelattavissa on,

ettd tdma asiakaskato pahasti vaikeuttaa SSP:n tervehdyttamista.

P

SSP:n muodostamistavasta, historiasta ja organisaatiorakenteesta on
Seurannul, etta johdon ote on huomattavasti 16yhempi kuin muissa val-
takunnallisissa pankeissa. Tama hidastaa tervehdyttamista, eritoten
kustannusten karsintaa ja ottolainauksen hinnoittelun normalisointia,
Johdon otteen merkittava pikainen tiukentaminen johtaisi sidosryhmien
tyytymaltdmyyteen ja tata kautta asiakasmenetyksiin. Edella mainittujen
syiden takia SSP:n tervehdyttamisen tehostaminen on byvin vaikeaa.
Uhkana sen sijaan on talietusmenetyksen pitka jatkuminen ja siit3 sey-
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raava pankin surkastuminen, johon kustannustasoa on vaikea sopeuttaa

(lite 7).

VVR:n kayttama konsultti Merrill Lynch International Limited (aljempana
ML) on arvioinut terveen SSP:n tuoticarvoa valtiolle nojautuen SSP:n
johdon suunnitelmiin ja ottaen huomioon tulevaisuutta koskevat epavar-
muustekijat (fiite 8).

Tuottoarvoa on kaytetty arvioitaessa SSP:n tulevaisuuden osingonmak-
sukykya, joka diskontattuna tdhan paivaan vastaa SSP:n oletettua arvoa
valtiolle talla hetkella. ‘

SSP:n osingonmaksukyky edustaa valtiolle palautuvan sijoituksen enim-
maismaaraa ottaen huomioon arviot pankin tuloskehityksesta, taseen
kasvusta sekd oman padgoman vahimmaismaarastd. Oman pidoman
vahimmaismaarana on pidetty 8 %:n vakavaraisuustasoa.

Tulevaisuudessa saatavien osinkojen arvo tana paivana on rippuvainen
diskonttokorosta. Diskonttokorossa otetaan huomioon oman paioman
ehloisen sijoituksen tuottovaatimus seka tarkasteltavaan sijoitukseen
liittyvat riskit. Yleensa voidaan todeta, etta eurooppalaisitta pankkisijoi-
tuksilta edellytetadn yli 15 prosentin tuottoa. Tuottovaatimukset tosin

~ vaihtelevat suurestikin maittain ja ovat toisissa tapauksissa enemman

riippuvaisia arvioiduista nettotuotoista ja toisissa tapauksissa taas osin-
kotuotoista.

SSP:n esingonmaksukyvyn nykyarvoa arvioitaessa joudutaan erityisena
tekijana ottamaan huomioon ennusteisiin liittyvat riskit kuten talletusten

~ Pysyvyys ja varainhankinnan korkomarginaalien taso. Mikali talletuspako

kiristyvan kilpailun seurauksena on ennakoitua suurempi, pankin liikear-
vo katoaa nopeasti. Talletusten sailyttamiseksi pankki voi joutua tinki-
maan korkomarginaaleista, mika taas pienentaa VVR:lle tulevaa mak-
suvirtaa.

Talletuskannan on arvioitu kolmen ensimmaisen vuoden aikana putoa-
van nvkyisesta 48 miljardin markan tasosta 42 miljardin markan tasolle
ia_sen jalkeen vakiintuvan tahan. Tama vastaa myds SSP:n johdon
nakemyksia parhaasta mahdollisesta kehityskulusta.

Anto-_ja ottolainauksen marginaalien on oletettu kahden ensimmaisen
vuoden aikana kasvavan nykytasosta 5,5 %-yksikkdon ja sen jalkeen
hitaasti alenevan 4,2 %-yksikdn tasolle. Kansainvalisesti katsoen ar-
vioidut marginaalit ovat erittiin korkeat.
. e RIS

Yleensa ottaen voidaan todeta, etta SSP:n arvioidussa luloksentekoky-
vysséa on otettu huomioon toimintojen tehostaminen, tietyilta osin jopa
enemman kuin pankki itse omissa suunnitelmissaan on arvioinut.

SSP:n laimintaan liittyvat riskit huomioon ottaen konsuyltil aval paatyneet
suosittelemaan 20 %:n diskonttokoron kayttamista. Todettakoon, etta

esim. USA:ssa vastaavanlaisel hankkeet ovat perustuneet 25 % -
40 %:n diskonttokorkoon.
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SSP:n liittAminen PSP:iin
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Diskonttokoron lisaksi tuottoarvoon vaikuttaa arviot inflaation keskimaa-
raisesta kehityksesla (ns. perpeluity growth rate). ML:n konsuiltit ovat
tassa yhteydessa kayttaneet 3 %:a, mika saattaa olla optimistinen arvio.

Konsulttien mukaan SSP:n tuottoarvon vaihteluvali voi suurimmillaan

olla runsaasta 400 miljoonasta markasta runsaaseen neljaan miljardiin
markkaan. ML:n_mukaan todennakdisin terveen SSP:n arvo on 3.3 mil-
jardia markkaa,

Valtio omistaa Iahes kokonaan SSP:n osakekannan ja kokonaan PSP:n
osakekannan. Molemmat toimivat maaniaajuisesti lukuun ottamatta niita
alueita, joiden saastopankit eivat liittyneet SSP:iin. Koska valtion ei
periaatteessa ole tarpeen omistaa kahta valtakunnallista pankkia, nou-
see ajatus niiden yhdistamisesta jatkuvasti esiin.

PSP on keskitetysti johdettu pankki. Sen oma jakeluverkko on varsin ( :
pieni, koska sen asiakaskunnan palvelutarpeita hoidetaan paljolti postin
jakeluverkon kautta. Pankilla on 63 suoralinjan konttoria ja 23 yritys-
konttoria. Tietotekniikka on keskitetty ja pohjauluu osittain kolmeen Kir-
jauskeskukseen, jotka kasittelevat periaatieessa uudelleen jo kertaal-

leen kasitellyn materiaalin. Maksujen vilityksessa kaytetaan postisiirtoa

eika pankkisiirtoa. Jakeluverkkoratkaisun vuoksi keskijohdon henkild-
resurssit-on voitu sailyttaa niukkoina.

SSP on hajautetusti johdettu pankki, jossa aiueelliset nakokohdat, yh-
teydet ja erityispiirteet on yritetty sailyttaa. Silla on yli 600 sivukonttoria.
Tapahtumat kasitellaan konttorissa eika kirfjauskeskuksissa. SSP:n
maksujen valitys pohjautuu pankkisiirtoon. Pankin asiakkaana on huo-.

‘mattavasti pienia yrityksia ja henkildita, jotka tarvitsevat sivukonttoria

asiointiinsa. Pankin tukena on suuri alueeliinen fuottamushenkilover-
kosto, esimerkiksi alueelliset hallintoneuvostot ja saastopankkisaatiot.

PSP:n ja SSP:n toimintatavat ovat ndin tyysiin erilaiset. On hyvin to-
dennakaista, etta PSP:n jakelutie ja palvelutapa eivat sovi suurimmalle
osalle SSP:n asiakkaita. Pankkien yrityskulttuurit ovat taysin erilaiset,
mika vaikeuttaisi yhdistamisen hallintaa. Yhdistettiessa SSP PSPiiin
menetettaisiin suurin osa SSP:n terveisiin asiakassuhteisiin sisaltyvasta
liikkearvosta, jonka saisivat korvauksetta muut pankit.

~N

VVR ja PSP kavivat elokuussa lapi SSP:n alustavan arvonmaarityksen
PSP:n kannalta, jotta muiden vaihtoehtojen hinnan arvioinnille saataisiin
pohja. Taldin PSP katsol, etta sille jaavaksi arvicidun SSP:n asiakas-
kunnan tuottoarvo pankin kannalta on 2,8 miljardia markkaa. Kun kysy-
mys on asiakaskunnan tuottoarvosta, ratkaisu edeliyttaisi kaikkien
SSP:n epanomaalien ja epavammojen omaisuuserien siirtamista erilli-
seen omaisuudenhoitoyhtiéon. Lisaksi PSP:n nakdkulmasta tarpeetto-
mat konttorit ajettaisiin mahdollisimman pian alas, sila PSP:n tarkoituk-

sena ei ole luopua pankkipalvelujen tarjoamisesta postiverkoston vili-
tyksella.
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PSP:n yhdistaminen SSP:iin ja talia pohjalta luolavan uuden saasto-
pankin tavoin toimivan suuremman valtion pankin muodostaminen ei
tule kysymykseen, koska SSP:n hallittavuus on jo nyt uhanalainen. Nain
suurta muutosta ei 1alla tavoin onnistuneesti hallittaisi. Lisaksi postin
jakeluverkon hyddyntamismahdoilisuudesta jouduttaisiin luopumaan.

SSP:n yhdistaminen valtakunnalliseen yksityiseen filkepankkiin

SSP:n yhdistaminen jompaan kumpaan yksityiseen valtakunnalliseen
likepankkiin antaisi mahdollisuuden kannattavuuden merkittavaan pa-
rantamiseen, kun vain rajoitetusti kustannuksia lisdamalla voitaisiin
hoitaa kaksinkertainen asiakasméaéra ja saada sen asiginnin tuotot.
Laskennallisesti markkinaosuus nousisi 1ahelle 40 %:ia, mutta todenna-
kdiset asiakasmenetykset jattaisivat lopputulokseksi noin kolmanneksen
markkinaosuuden, joka ei juurikaan poikkeaisi osuuspankkijarjeston
tassa tilanteessa jossain maarin kasvaneesta markkinaosuudesta.

VVR on tutkinut mahdollisuutta yhdistda SSP talla tavoin kilpailijaansa
(jaljempana LP). Neuvotteluja ei ole pystytty viemaan loppuun asti,
mutta aivan ilmeisesti saavutettavissa olisi seuraava ratkaisu.

LP:n ja SSP:n henkildasiakastoiminnat, jotka siis muistuttavat paljolti
perinteista saastopankkitoimintaa, yhdistettaisiin uvudeksi LP:n konser-
niin kuuluvaksi pankiksi, josta LP cmistaisi 60 % ia valtio 40 %. Jos
yhdistettavien osien tuottoarvel madriteltaisiin tasta suhteesta, saatettai-
siin suhde tasauskaupalla tucttoarvon mukaiseen hintaan halutuksi.

“Valtiolla olisi tietyn kaavan mukaan oikeus vaatia LP:lta lunastusta silla

hetkelld arvioitavaan tuottoarvcon korotettuna sovitfavalla maaralla.
Vastaavasti LP:lla olisi oikeus lunastaa valtion osakkeet sovittaessa tata
korkeammasta arvosta. Ellei kauppoja olisi maaraajan kuluessa synty-

nyt, pankki vietaisiin parssiin ja valtiolla olisi mahdoilisuus myyda osak-
keensa sen kautta.

Ratkaisu edellyttaisi kaikkien SSP:n heikikotuottoisten ja ostajan kannal-
ta tarpeettomien omaisuuserien siittamista erilliseen omaisuudenhoito-

' yhtidon.

Tallaisen ratkaisun tuottoarvo valtiolie on arvioitu tdman hetken nakymi-
en mukaan noin 4 miljardiksi markaksi edellyttaen, ettd yhdistaminen
onnistuu riittavan hyvin. Ratkaisun haittapuoli olisi epavarmuuden lisaksi
se, efta valtio joutuisi odottamaan riittavaa suoritusta varsin kauan tilan-
teessa, jossa likkeenjohtovastuu on kokonaan LP:ia.

Ratkaisu parantaisi pankkisektorin ylikapasiteetin vahentamismahdolli-
suuksia, silida SSP:n ja LP:n sivukonttoriverkot olisivat osittain paallek-
kaisi3, joten talta osin konltorien lopettaminen alentaisi kustannuksia.
Muuita osin ylikapasiteetin purku jaisi tapahtumaan kaikissa pankeissa
ja varsin hitaasti.

SSP:n myyminen konsodtiolle

OKL, PSP, KOP ja SYP esittivat kuluvan vuoden alkupuolella SSP:n
myymista niille. Silloinen ehdolus todettiin valtion kannalta huonoksi.
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Jos SSP yhdistetdan yhteen tai vaikkapa kahteenkin sen kitpaitijoista,
jaa yhdistetyn pankin asiakaspohja pienemmaksi kuin yhdistettavien
pankkien yhteenlaskettu asiakaspohja, koska tilanne on kitpailijoiden
asiakashankinnan kannalta otolfinen ja koska osa SSP:n asiakkaista ei
jostain syysta halua siirtya ostajapankin asiakkaaksi. Jos SSP myydaan
sen kaikkien merkittavien kilpailijoiden muodostamalle konsortiolle, ei’
vaslaavaa asiakaskatoa ole. ’

Myytaessa SSP kilpailijoiden muodostamalle konsortiolle kunkin mark-
kinaosuus ja tapahtumamaara kasvaisi keskimaarin neljanneksella.
SSP:n kulutaakasta siirtyisi varsin pieni osa ostajapankkien kulujen
pysyvaksi lisaykseksi, koska varsinaisista peruskuluista, jotka liittyvat
erillisen pankin olemassaoloon, voitaisiin tuopua. Tuotot sen sijaan sir-
tyisivat asiakassuhteiden mukana kokonaan.

Naista syista on arvioitavissa, efta tassa ratkaisussa ostajilla on mah-
dollistus tarjota valtiolle korkeampi kauppahinta kuin missaan muussa
mahdollisuudessa.

VVR on sopinut KOP:n, OKL:n, PSP:n ja SYP:n kanssa seuraavasta
ratkaisusta ehdolla, etta valtioneuvosto sen hyviaksyy.

Sopimuksen sisalto (liite 1) T

1 Ostajat sitoutuvat ensin ostamaan SSP:lta kukin yhden neljasosan

- - SSP:n terveestd liilketoiminnasta. Liiketoiminnassa siirtyvat kassa ja

muut likvidit rahavarat, jarjestetyt luotot ja muut vastuut vakuuksineen

mukaan lukien valtion varoista valitetyt lainat seka yleisdn talletukset.
Lisaksi ostajille siirtyvat SSP:n ja sen asiakkaiden pankkipalvelusopi-
musten oikeudet ja velvollisuudet. SSP:n litketoiminta siirtyy ostajille
enligrikokonaisuuksina (fiite 3). SSP:n ja sen asiakkaiden valisten
sopimusten ehdot sailyvat siirtohetkelld muuttumattomina.

2 Liiketoiminnan oston jalkeen ostajat ostavat VVR:It3 ja Suomen valtiolta
niiden omistamat SSP:n osakkeel kokonaiskauggahintaan 4 markkaa.

3 Lilketoiminnan kaupan toteuttamisen edellytyksena ja kauppahinnan

maarittelyn perustana on, etta rigkipitoiset SSP:n omaisuuserit siirre-
taan VVR:sta annetun lain 1 §:n 5 momentissa tarkoitetiuun gmaisuy-

denhoitoyhtiddn.

4 Litketoiminnan oston kauppahinnan madérittely perustuu siittyvan liike-
toiminnan tuottoarvoon. Kauppahinta on kaikille ostajille sama.

5 VVR on sopinut kunkin ostajan kanssa erikseen siitd, milla maksuva-
lineella ostajan hankkima osa SSP:n litketoiminnasta rahoitetaan (lite
2 ja 4).

6 SSP:n fitketoiminnan kaupan yhteydess3 on sovittu myds SSP:n, SP-
Paivelu Oy:n ja sen tytaryhtididen henkildstén asemasta.

7 SSP:n liiketoimintaan kuuluvien ostajapankeille myytavien tase-erien

kokonaiskauppahinta on 5.6 miljardia markkaa. Ostajat maksavat kaup-
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pahinnan rahalla, omilla osakkeillaan, pérssiosakkeilla ja padomatodis-
tuksilia. VVR on edellyfianyt, etta valtio paasee osalliseksi siita syner-
giahyodysta, johon kauppa antaa ostajille mahdollisuuden. Osittain tima
sisaltyy kauppahintaan. Osittain tama toteutuu valtion saadessa ostaja-
pankkien osakkeita viikon 40 keskikurssiin, joka on alempi kuin nykyi-
nen kurssi. Jos synergiaelu toteutuu, on ilmeistd, etta ainakin pank-
kiosakkeiden kurssit nousevat, mista valtio osakkeet myydessaan paa-
see osalliseksi. Koska OKL:n mahdollisuus tarjota tallainen mahdolli-
suus on pienempi kuin KOP:n ja SYP:n, on maksuvalineena kaytetta-
vissa padomatodistuksissa merkittavasti tahinastisia padomatodistuksia -
korkeampi korko. Lisaksi VVR saa oikeuden merkita OKOn osakkeita
nimellisarvoon.

SSP maksaa liiketoiminnan kauppahinnan valittomasti sen saatuaan
VVR:lie/Suomen valtiolle fyhentamalla VVR:n/Suomen valtion merkitse-
mia SSP:n paaomalodistuksia.

Riittavien alasajokustannusten kattamiseksi VVR vastaa siitd, etta sen
jatkeen kun varallisuuden siirrot on tehty ostajille ja omaisuudenhoitoyh-
tiodn, SSP:n oma padoma kaupantekohetkelld on 2,3 miljardia markkaa.
Mikali SSP:n oma padoma on enemman, ostajat palauttavat VVR:lle
ylimenevan osan erikseen sovittavalla tavalla. Jaljelle jaanyt SSP on

tarkoitus purkaa mahdollisimman pian ja viimeistaan vuateen 1996
mennessa. .

SSP:n purun yhteydessa SSP maksaa liikkeeseen faskemiaan paioma-
todistuksia takaisin yhteensa noin 720 milj. markan arvosta. Em. summa
kertyy kokonaan VVRHe/Suomen valtiolie.

VVR on sitoutunut maksamaan SSP:n purkuajankohtana ostajapankeille
yhteensa 20 % SSP:n purkuajankohdan nettoarvosta.

Ostajat ovat ilmoittaneet VVR:lle aloittavansa SSP:n liikketoiminnan kau-

pan yhteydessa keskenaan yhteistydssa pankkiautomaattiverkoston
rationainnin.

SSP:n henkildstd pysyy toistaiseksi nykyisissa tydsuhteissaan. Ostajat
huolehtivat siita, ettd SSP aloittaa valittdmasti lain mukaisen YT-menet-

... telyn. Ostajat ottavat palvelukseensa SSP:n henkilostda niiden haltuun

siirtyvista konttoreista tarvitsemansa maaran. Muut kuin ostajien palve-

lukseen palkattavat henkildt jadvat SSP:n tai sen tytaryhtididen palve-

lukseen tai siirtyvat omaisuudenhoitoyhtidn palvelukseen taikka intisano-
taan.

Valtion taysin omistamaan perustettavaan omaisuudenhoitoyhtidon (lite
10) siirretéaan lahtokohtaisesti kirjanpitoarvosta kaupantekohetken tilan-
teen mukaisena:

- 1 mili. markan ja sen ylittavat jarjestamattomat yrityssaamiset

- korottomat ja vuotuiselta koroltaan alle 5 %:n yrityssaamiset

- yrityssaamisel, jos lainanhoit omyydesta johtuen yhdenkin
saamisen korko on lisatty padomaan tai koronmaksuun on
mydnnetty uusi luotlo

2
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- kiinleistdt ja kiinteislo- ja asunlo-osakeyhhonden osakkeet seka

nitlle myonnetyt luotol

- SSP:n kayttbomaisuuteen luettavat osakkeet, pl. SP Paivelu
Oy:n osakkeel

- Saatava Sparbanksstiftelse Abolandilta

- SSP:ntase-erd ‘muu omaisuus”.

Omaisuudenhoitoyhtid maksaa SSP:lie sen osuuden kohdassa 14 mai-
nituista eristd, joita ei rahoileta omaisuudenhoitoyhtion omatla paaomal-

la, antamalla sille niiden kirjanpitoarvoja vastaavan maaran lyhytalka|S|a
markkinaehtoisia velkakirjoja.

Ostajilla on oikeus lilanteen per 31.12.1994 mukaisesti siitaa kirjanpito-
arvosta omaisuudenhoitoyhtion vastattavaksi:

- vuoden 1994 aikana jarjestamattdmaksi tulevat 1 milj. markan ja
sen ylittavat yrityssaamiset

- sopimuksessa tarkemmin maaritellyt iimeisten riskiasiakkaiden
saamiset, joiden siirtokelpoisuuden paattad erityinen tarkastus-
toimikunta '

Ostajat maksavat omaisuudenhoitoyhtion omistamista konttoritiloista

erikseen sovittavan maaran vuokraa kauppaa seuraavat kuusi kuukaut-
ta, jonka jalkeen omaisuudenhoitoyhtion omistukseen jaavista konttoriti-
loista ostajat maksavat markkinaehtoista vuokraa. Ostajat neuvottelevat
kaupan jalkeen kukin erikseen omaisuudenhoitoyhtion kanssa, mikali ne

haluavat ostaa markkinahintaan kayttd- tai sijoitusomaisuuskiinteistdja
tai muuta omaisuutta.

Ostajat vastaavat tasaosuuksin omaisuudenhoitoyhtion siita rahoitustar-
peesta, jota ei saada katettua omaisuudenhoitoyhtidn omalia paaomalla.
Tarkoitusta varten oma:suudenhontoyhtao laskee liikkeeseen markkina-

ehtoisia velkakirjoja, joiden pa&oman ja koron maksun Suomen valtio
takaa ostajien niin vaatiessa.

Vakuusrahastolain muutoksen yhteydessa eduskunnan talousvaltiokunta
katsoi, ettei omaisuudenhoitoyhtiddn tule siirtaa ongelma-asiakkaiksi
muodostuneita kotitalouksia eika sellaisia pienyrityksid, joiden asiakkuus
pankissa el vaadi normaalia_pankkitoimintaa suurempaa erikoistumista
ongelmien hoitamiseksi. Tallaisten asiakkaiden pankkipalvelu olisi siis
edelleenkin jarjestettava normaalin pankkijarjestelman meneteimin.
Ostajaparikeilia ei kuitenkaan voi olia pankkisalaisuuden vuoksi hinnan-
madritykseen tarvittavaa tietoa tallaisten asiakkaiden sisaltamasta ris-

kista, joten siitd on VVR:n vastattava. Molemmat vaatimukset toteutuvat
seuraavalla jarjestelylia.

Ostajat ostavat SSP: Ita kirjanpitoarvosta kaupanlekohetkella jarjesta-

mattomina olevat seka vuoden 1994 loppuun mennessa jarjestamattd-
miksi muuttuvat yksityishenkildiden saamiset seka yritysasiakkailta ole-
vat alle 1 milj. markan saamiset. Tallaiseen ns. taselainaukseen siirty-
vista saamisista pankit maksavat SSP:lle niiden paaomamaaran ja ra-
hoittavat oston antamalla SSP:lle padomamaaria vastaavat velkakiral,
jotka omaisuudenhoitoyhtid ostaa nimeliisarvoltaan SSP:ita. Omaisuu-
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denhoitoyhlié maksaa SSP:lld ostamansa saamiset antamalia tase-
lainauksen piiriin kuuluvista saamisista niiden kirjanpitoarvoa vastaavan
vuoden 1998 lopussa erddntyvan, korottoman velkakirjan.

Omaisuudenhoitoyhtié maksaa ostajille ostajakohtaisesti perus- ja lisa-
palkkion taselainauksen kohteena olevien saamisten perimisesta. Pe-
ruspalkkio on 1 % ja lisapalkkio riippuu perintatoimenpiteiden onnistu-
misesta.

VVR vastaa SSP:hen mahdoliisesti kohdistettavista korvausvelvoitteista

ja veroista seka julkisista maksuista sikali‘kun ne kohdistuvat SSP:n
liilketoiminnan luovutusta edeltavain aikaan.

VVR vastaa my&s SSP.n Saastopankkien vakuusrahastoon, Saistd-
pankkien Elakekassaan tai Saastdpankkien keskindiseen vakuutusyh-
ticon olevista vastuista. Vastuut on arvioituys.000.000 markaksi.

VVR vastaa SSP:n osalta Sadstdpankkien vakuusrahastoon, Saasts-
pankkien Elikekassaan ja Sa&stdpankkien keskindiseen vak.:utusyhn-
00n perustuvista velvoitteista, jotta nyt tehtava ratkaisu ei kohtuutto—

masti vaikeuttaisi itsendisten saastopankkien toimintaa ja heikentéis
niiden kannattavuutta.

Sopimus tulee ostajia fa VVR:43 sitovana voimaan 15.10. 1393, mutta

- sopimuksen lopullinen voimaantulo edellyttaa, etta valtioneuvosto hy-

vaksyy 5.11.1993 mennessa sopimuksen.

Ratkaisun taloudellinen arvo, jota pitaa verrata muiden vaihtoehtojen

- valtiolle tuottamaan taloudelliseen hydtyyn, on § 600 mifjoonaa mark-

kaa. Liséksi valtio saisi SSP:n lopettamisen kautta arviolta 720 miljoo-
naa markkaa.

Ratkaisu antaa ostajapankeille mahdollisuvden merkittavaan synergia-
etuun. Jos ne onnistuvat sen saavuttamisessa, niiden liikketoiminnan
arvo ja osakkeen hinta nouseval. Valtion osakkeiden arvon ncususta
saama mahdollinen hydly ei ole talla hetkella riidatta arvioitavissa. Neu-
votteluissa on kaytetty 600 miljoonan markan laskernallista hyotya.

Nain arvioiden valtion omaisuudenhoitoyhtion ulkopuolellé jaavasta
SSP:sta saama kokonaissuoritus olisi

kauppahinta 5 600 miljoonaa markkaa
palautus 720 *
synergia 600 -

eli yhteensa 6 920 miljponaa markkaa.

Tasta kuitenkin vain 5 600 milioonaa markkaa voidaan pitaa varmana,




Vaihtoehtojen vedailu
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Edella oleval |askelmat on kaikki laaditlu kéyttéen ’pohiana.samanko-
koista omaisuudenhoitoyhtibté. Nain ne ovat hinnan osalta periaatteessa
vertailukelpoisia. Niihin liittyva epavarmuus el kuitenkaan ole sama

(tiite 9)- ' '

Itsendisena jatkavaan SSPiiin littyy epavarmuus meneillaan olevan

saneerauksen onnistumisesta itman olennaisia asiakasmenetyksia.
SSP:n johto on joutunut toimimaan erittain vaikeissa olosuhteissa jane
nuomioon ottaen onnistunut hyvin. Saneeraus ei kuitenkaan ole edennyt
niin ripeasti, etta sen onnistumiseen voitaisiin luottaa. Pankki ei ole vield
taysin keskusjohden hallinnassa. Vakuusrahaston kayttamien konsult-
tien arvioiden mukaan itseniisena toimintaansa jatkava SSP ei par-
haimmillaankaan pystyisi tuottamaan valtiolle sita mita vafiton pankin
myyminen tuottaa. Kun viel3 ottaa huomicon Kilpailijoiden todennakoi-
sesli erittain voimakkaat toimet, mikali SSP jatkaisi itsendisend, on tal-
letuskadon ja marginaalien tiukkenemisen uhka niin suuri, etta pankin
toiminnan jatkuminen itsendisena ei ole perusteltua valtiontalouden kus-

tannusten, kilpailutilanteen ja pankkialan ylikapasiteetin purkamisen
kannalta.

SSP:n liittaminen PSP:iin on erittain vaikea johtamistehtava. Siihen
littyvat saneerauskustannukset saattavat osoittautua hyvin suuriksi.

SSP:n liittaminen LP:n konsemiin janaa valtiolle tulevan suorituksen
riippumaan LPmn johtamistaidosta ja tulevaisuuteen yleensakin fiittyvasta
epavarmuudesta. )

SSP:n myyminen konsortiolle jattaa valtiolle riskin kauppahintana saata-
vien pankkiosakkeiden, muiden osakkeiden ja paaomatodistusten tule-
vasta arvosta. Riski hajaantuu huomattavan lagjalle. Jarjestelyn on
syyta olettaa nostavan pankkiosakkeiden arvoa.

Asetelma 1
vaihtoehtojen taloudellinen arvo

Arvon rajat Todennakoinen arvo
milj.mk milj. mk
itsendinen SSP 400 - 4 200 3 300
Myynti PSP:lle 2 000 - 3 000 2 800
Myynti LP:lle 4 000 - 5000 4 100
Myynti konsotiolie 5600- 7 100 6 500

Liiketoimena SSP:n myynti neljan pankin muodostamalle konsortiolle on
kaytettavissa olevan tiedon valossa kannattavin ja riskittomin vaihtoehto.

Myytaessa SSP neljan osapuoten muodostamalle konsortiolle voidaan
olettaa, etta kunkin markkinaosuus kasvaa neljannekselia. Myytaessa
SSP LP:le LP menettaisi jonkin verran SSP:n markkinaosuudesta.
Myytaessa PSP:lie suurin osa markkinaosuudesta sitrtyisi muille.
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Asetelma 2
Markkina-asema: ottolainauksen markkinaosuus, %
1. 2. - 4. 4, 5.

Nyt SSP jatkaa PSP ostaa LP ostaa Konsortio ostaa
SSP 19.4 16.8 - - -
LP1 16.5 17.0 19.6 32.0 21.4
P2 16.5 17.0 19.6 175 214
PSP 11.2 116 17.7 118 - 16.0
Op:t 30.0 31.0 35.6 - 31.8 34.8
Muut 6.4 6.6 75 6.8 6.4
yht. 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Oletukset:
1. Menetettava markkinaosuus jakaantuu muiden kesken markki-

naosuuksien puitteissa.

2. SSP:n talletukset vakiintuvat 43 miljardin markan tasolle.

3. PSP onnistuu pitamaan kolmanneksen SSP:n markkinaosuu-
desta.

4. LP menéttéé viildenneksen SSP:n markkinaosuudesta.

5. Konsortion jasenet saavat kukin neljanneksen SSPn markkina-
osuudesta.

LP:n markkinaosuus on perusvaihtoehdossa laskettu KOP:n ja SYP:n
markkinaosuuden keskiarvona.

Talla hetkella osuuspankeilia on oftolainauksen markkinaosuudetla mi-
tattuna vahvin markkina-asema. Sama tilanne jatkuu SSP:n jatkaessa
itsendisend. PSP:n ostaessa SSP:n osuuspankkien markkina-asema
korostuu entisestdan. LP:n ostaessa SSP:n LP:n markkinaosuus nousee
samaan luokkaan osuuspankkien markkinaosuuden kanssa. Konsortion
ostaessa osuuspankkien markkina-asema korostuu jalleen.

SSP:n jatkaessa itsenaisena pankkialan ylikapasiteettia purkautuu vahi-
tellen kaikkiafla pankkikentdssa 15hinna konttorien ja henkildkunnan
maaran supistuessa. Kaikissa muissa vaihtoehdoissa haviaa SSP:n
1ahes koko pankkitekniikka. Myytdessa PSP:lle haviaisi myos lahes
koko sivukontioriverkko. Sama koskee myyntia konsortiolle. LP:lle myy-
taessa osa SSP:n sivukonttoriverkosta jatkaisi toimintaansa, silla LP:n
verkko ei riita hoitamaan kaikkia asiakassuhteita. Tama korvautuisi
kaikkien konttoriverkon vahittaisella supistumisella.

Myynti konsortiolle johtaisi ilmeisesti pankit yhteiseen bankkiautomaatti-
verkkoon. Tama vahentaisi pankkien investointitarvetta ja kayttdkuluja.
Asiakkaiden kannalla se merkitsisi pankkiautomaattien kaytettavyyden




SKOP:n asema

Muut sadstopankit

12

paranemista, kun osa nyt parhailla paikoilla vierekkain olevisla aulo-
maateista voitaisiin siirtaa paikkoihin, joihin nykyisella sijoittamistavalla
ei automaattia ole katsottu mahdolliseksi kohtuullisesta asiakastarpeesta
huolimatta. '

SSP:n ja SKOP:n erottaminen ei suoranaisesti vaikuta SKOP:n muuhun
liiketoimintaan kuin keskuspankkitoimintaan varsinkaan, -kun SKOP ei
tavoittele kasvua. Ainoaksi kriittiseksi tekijaksi voi muodostua SKOP:n
rahoituksen turvaaminen. Muut ongelmat (mm. tietotekniset palvelut) .
voidaan ratkaista “sisaisilla” toimenpiteilla.

Kaupan osapuolet ovat yksimielisia siita, etta SKOP jatkaa toimintaansa
liikepankkina. Kaupan jalkeen SKOP:n toiminta SSP:n keskusrahalai-
toksena lakkaa vahitellen. SKOP jatkaa edelleen toimintaansa itsenais-
ten saastdpankkien keskusrahalaitoksena. Muilta osin SKOP jatkaa
asiakkaittensa luotonantoon fiittyvien palveluiden tarjoamista. .

SSP:n ja SKOP:n keskinaisel velat ja vastuut pidetaan voimassa like-
toiminnan kaupan jaikeen ja SSP:n ja SKOP:n keskinaiset velka- ja
vastuusitoumukset erddntyvat niita koskevien sopimusten mukaisesti.
Pitkaaikaista valuuttarahoitusta SKOP-konsernilla_on noin 13 mifjardin
ja lyhytaikaista noin 9 mitjardin_markan vasta-arvosta. Riski siit3, etta
§SP:n liiketoiminnan ja osakkeiden kaupasta aiheutuva SKOP:n liketoi-
minnan muuttuminen olisi itisanomisperuste (event of default) SKOP-
konsemin ulkomaisissa lainoissa on verraten vahainen. Taman edelly-
tyksend on kuitenkin, etta VVR/Suomen valtio omistaa edelleen enem-
mistdon SKOP:n osakekannasta ja etta SKOP sailyttad nykyisen toimi-
nimensa ja keskuspankkistatuksensa.

Ostaijat ovat valmiit mydntamaan, VVR:n 1ata edeliyttaessa, SKOP:lle
vasta-arvoltaan_yhteensa 4 miljardin markan suuruisen valuuttamaarai-
sen valimiusiuoton SKOP:n likviditeettitarpeen tasaamiseksi. Ostajat
pyrkivat lisaksi mahdollisuuksiensa mukaan edesauttamaan interbank-
markkinoilla SKOP:n maksuvalmiuden sailymista.

Omaisuudenhoitoyhtion erustaminen SKOP:n on elmallisia tase-erid
varten ei ole ainakaan tassa vaiheessa tameellista.

SSP:n liketoimintojen myymisen jalkeen ostaville pankeille annetaan
mahdollisuus tehda kukin erikseen VVR:lle tarjouksia SKOP:n tytaryh-
lididen ostamisesta.

Osapuolten tarkoituksena on huolehtia siitd, ettd itsenaisten saasto-

pankkien keskuspankki- ja atk-palveluille varmistetaan hairiotdn jatko
myds tulevaisuudessa.

SP-Palvelu Oy on SSP:n tytaryritys. Kaikissa VVR:n kaymissa neuvot-
teluissa on lahdetty siita, etta mahdoliinen ostaja turvaa muilie sadsto-

pankeille SP-Palvelun palvelut kahdeksi vuodeksi kohtuuhintaan. Muut
saastopankit ovat jo kaynnistaneet hankkeet voidakseen tulevaisuudes-

R

sa hoitaa pankkitekniikkansa ilman SSP:n tytaryhtiona toimivaa SP-Palvelua.

AL
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SKOP tarjoaa ainakin toistaiseksi edelleen keskuspankkipalivelut muill
saastopankeille. Muilla tikepankeilla on edellytykset tarjota ne tulevai-
suudessa, joten muut saastopankit voinevat valita keskuspankkipalvelu-
jensa toimittajan kaupallisin petustein.

Suomen Pankin ja Rahoitustarkastuksen tausunnot (liite 5 ja 6)

Ratkaisusta on pyydetty Suomen Pankin ja Rahoitustarkastuksen lau-
sunnot. Molemmat lausunnot tukevat tehtavaa ratkaisua.

Lausunnoissa on Kiinnitetty huomiota vaition padomasijoitusten arvon-
menetyksiin mahdolfisesti fiittyviin oikeudellisiin ongeimiin. Vakuusra-
hastolain 12 pykalan 2 momentin mukaan vakuusrahaston on saatava
eduskunnan suostumus “muusta takaisin maksettavasta rahoitustuesta®
juopumiseen. Pyk3la viittaa muihin kuin oman padoman ehtoisiin sijoi-
tuksiin. Nyt tehtavassa ratkaisussa Valtion vakuusrahasto ja valtio me-
nettavat muodollisesti SSP:hen tekeminsa osakesijoitukset 3,3 mrd
markkaa, mutta eivat sen sijaan padomatodistuksina tekemiaan sijoituk-
sia. Naiden takaisinsaanti riippuu siita paljonko Tynka-SSP kykenee
jaljelle jaavista pasomatodistuksista kattamaan.

Budjettivaikutukset (fiite 1 1)

Esitys

et R

Valtion vuoden 1993 ensimmaisessa ja neljannessa lisdtalousarviossa
on varattu maararahaa 15 000 miljoonaa markkaa ja takaus-, takuu- ja
sitoumusvaltuuksia 35 000 mifjoonaa markkaa kuitenkin siter;, etta em.

~ valtuuksia saa magrarahan kanssa olta yhteensa enintaan 50 000 mil-
~ joonaa markkaa. Naista valtuuksista on kaytetty 1 000 milioonaa mark-

kaa maararahasta ja 2 800 miljoonaa markkaa muista valtuuksista.

Omaisuudenhoitoyhtion pasomittamiseen ja rahoituksen takaamiseen
kaytetaan maararahaa ja valtuuksia yhteensa enintaan siten, etta kulu-
van vuoden aikana arvioidaan kaytettavan madrarahaa 5 €00 miljoonaa
markkaa ja takausvaltuutta 28 000 miljoonaa markkaa.

Mydhempind vuosina masrarahaa arvioidaan sitoutuvan enintdan 6 600
miljoonaa markkaa.

Omaisuudenhoitoyhtiddn sitoutuvia varoja vapautuu kaupan jalkeisind
kuukausina, koska sopimuksen mukaan ostajat ostavat erikseen sovit-
~via kiinteistdja toimitiloikseen.

Edellaesitettyyn vedoten VVR esittaa, elta vallioneuvosto paataisi
SSP:n myynnista neljan tahon muodostaman konsortion jasenille heidan
kanssaan neuvotellun sopimuksen mukaisesti ja ettd valtioneuvosto sen
vuoksi tekisi seuraavassa luetellut paatokset.

L
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Paatokset

Esitamme valtioneuvostolle paatettavaksi Suomen Saastdpankki - SSP
Oy:n liketoiminnan osakkeiden kaupan seuraavan sisaltdisena:

Valtioneuvosto paattaa hyvaksya, etta

Suomen Saastdpankki - SSP Oy:n (SSP) ns. terve liiketoiminta myy-
daan tasaosuuksin Kansallis-Osake-Pankille (KOP), Osuuspankkien
Keskusliiton mydhemmin nimeamille jasenpankeille (OKL), Postipankki
Oy:lle (PSP) ja Unitas Oy:lle (Unitas). '

Kaupan kohteena olevan liiketoiminnan kokonaiskauppahinta on
5.600.000.000 markkaa, josta kukin pankki maksaa 1.400.000.000
markkaa.

Pankit maksavat SSP:n liiketoiminnan kauppahinnan seuraavasti:

Maksutapa: ' Markkaa:

- kateisella . 2.342.000.000
- porssiosakkeilla 1.112.000.000
- pankkiosakkeilla 1.446.000.000
- padomatodistuksilla 700.000.000
Yhteensa 5.600.000.000

Ostajat maksavat SSP:n liiketoiminnasta SSP:lle yhteensa
5.600.000.000 markkaa, jolla SSP lunastaa Suomen valtion omistamia
SSP:n liikkeeseen laskemia padomatodistuksia 1.824.000.000 markan
arvosta ja Valtion vakuusrahaston (VVR) omistamia SSP:n liikkeeseen
laskemia paaomatodistuksia 3. 776. 000 000 markan arvosta.

VVR ostaa porssiyhtididen osakkelta Unitakselta 812.000.000 markalla

ja OKL:lta 300.000.000 markalla eli pdrssiyhtididen osakkeita yhteensa
1.112.000.000 markan arvosta.

VVR merkitsee KOP:n VVR:lle suuntaamassa osakeannissa 77.000.000
kappaletta KOP:n osakkeita, joiden merkintahinta on 13,00 markkaa.
Merkinnan arvo on yhteensé 1.001.000.000 markkaa.

VVR merkitsee Unitaksen WR:ile suuntaumassa osakeannissa
27.987.421 kappaletta Unitaksen A-osakkeita, joiden merkintahinta on
15,90 markkaa. Merkinnin arvo on yhteensa 445.000.000 markkaa.

VVR merkitsee SSP:n liiketoimintoja ostavien osuuspankkien liikkee-
seen laskemia padomatodistuksia yhteensa 700.000.000 markan arvos-
ta. Paaomatodistuksien takaisinmaksun vakuutena on Osuuspankkien
Keskuspankki Oy:n takaus.

VVR:lia on optio ostaa 1.500.000 kappaletta Osuuspankkien Keskus-
pankki Oy:n A-sarjan osakkeita 50 markan nimellisarvoon. Osto-optio

- on voimassa 31.12.1998 asti.
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VVAR myy omistamansa SSP:n 30.500.000 osaketta ja Suomen vailtio
myy omistamansa SSP:n 2.500.000 osaketta tasaosuuksin KOP:lle,
OKL:lle, PSP:lie ja_Unitakselle heti sen jalkeen kun SSP:n ns. terve
liiketoiminta on konttorikohtaisesti myyty pankeille.

SSP:n osakkeiden kauppahinta on yhteensa nelja markkaa.

VVR vastaa SSP:hen mahdollisesti kohdistettavista korvausvelvoitteista
ja veroista seka julkisista maksuista sikali kun ne kohdistuvat SSP:n

" liikketoiminnan luovutusta edeltavaan aikaan.

VVR vastaa myds SSP:n Saastopankkien vakuusrahastoon, Saasto-
pankkien Elakekassaan tai Saastdpankkien keskinaiseen vakuutusyh-
1ioon olevista vastuista. Vastuut on arvioitu 300.000.000 markaksi.

VVR vastaa siita, etth SSP:n oma padoma, omaisuudenhoitoyhtion
perustamisen ja taselainauksen kohteena olevien omaisuuserien erotta-
misen jalkeen on 2.300.000.000 markkaa. Mikali omaa padomaa on
jaljeltd edella mainittua enemman, palauttaa SSP ylimenevan osuuden
VVR:lle erikseen sovittavalla tavalla (esitys s. 7).

SSP:n litkketoiminta puretaan selvitystilamenettelyin mahdollisimman pian

- SSP:n osakkelden myynnin jalkeen. Ennen kuin SSP:n osakkeenomis-

tajille voidaan maksaa SSP:ta puettaessa jako-osuutta, on SSP:n liik-
keeseen laskemilla ja VVR:n omistamille SSP:n padomatcdistuksille
maksettava taysi kate.

Vaitioneuvoston SSP:n kauppaan liittyvan paatoksen tulee olla salainen

asiasta 22.10.1993 jarjestettavaan tiedotustilaisuuteen asti.

Valtioneuvoston paatoksen litteena oleva SSP:n likketoiminnan ja osak-
keiden luovutussopimus paatetaan julistaa salaiseksi Valtioneuvoston
paaloksesta lukien viiden vuoden ajaksi.

Koska Postipankki Oy maksaa ostamansa SSP:n liikketoiminnan kaup-
pahinnan, 1.400.000.000 markkaa, kateisella, varautuu Vaitioneuvosto
mahdolliseen Postipankki Oy:n osakepadoman korotukseen mikali Pos-
tipankki Oy:n vakavaraisuus sitd mydhemmin edellyttaa.

Samalla valtioneuvosto on tehnyt seuraavan periaatepaatoksen.

SSP:n jarjestamattomien saamisten, muiden heikkotuottoisten omai-
suuserien ja ongelmakiinteistjen hoitamista varten perustetaan omai-

suudenhoitoyhtid, jonka koko osakekannan Suomen valtio jaftai VVR
merkitsee.

Suomen valtio ja/tai VVR merkitsee omaisuudenhoitoyhtiota perustetta-
essa omaisuudenhoitoyhtion koko osakepaaoman. Osakepaaoma mak-
setaan joko rahana jaftai apporttina. -

Suomen valtio takaa omaisuudenhoitoyhtidon toiminnan rahoittamiseksi
omaisuudenhoitoyhtion liilkkeeseen laskemien markkinaehtoisten velka-
kirjojen paZoman ja koron maksun. '
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SSP:n ongelmaluotoista erotetaan ns. taselainaukseen SSP:n yksi- - s
tyisasiakkaiden ongelmaluotot ja pienet yritysluotot, jotka KOP, OKL,
PSP ja Unitas ottavat taseisiinsa ja joita ne hoitaval VVR:n lukuun. SSP
siilaa taselainauserat pankeille vuoden 1998 lopussa eraantyvaa vel-
kakirjaa vastaan. Omaisuudenhoitoyhtio ostaa velkakirjan SSP:Hta. -

Taselainauksen piiriin kuuluvat SSP:n saatavat siinyvé( loputlisesti pan-
keilie vuoden 1998 lopussa, saatavien todennakdiseen realisointiarvoon.

Valtioneuvoston paatdksen fiitteena oleva SSP:n liiketoiminnan ja osak-

keiden luovutussopimus paaletaan julistaa salaiseksi Vallioneuvoston
paatdksesta lukien viiden vuoden ajaksi. :

Lopulliset paatokset omaisuudenhoitoyhtion osakkeiden merkitsemisesta
ja takausten mydntamisesta omaisuudenhoitoyhtion rahoitukselle valtio-
neuvosto tekee mydhemmin.

Valtion vakuusrahasto huolehtii timan paatoksen téyténtéénpénoon
liittyvista tehtavista.

LITTEET Luovutussopimus

SSP:n lilkketoimintojen kaupan vastikkeet

Konttorien jako ~ :

Maksuvalineet

Suomen Pankin lausunto

Rahoitustarkastuksen lausunto °
SSP:n jatkaminen itsenaisend '

SSP:n jatkaminen itsendisena/Merrill Lynch

Myyntivaihtoehtojen vertailu '

Omaisuudenhoitoyhtion koko .
Budjettivaikutukset : (o
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