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 SSP:N JATKAMINEN ITSENAISENA

Yhteenveto

SSP:n jatkaessa itsendisené pankin 'tervehdyttémis'ohjel-
maa tehostettaisiin (ks. Merrill Lynchin laskelmat).

Ongelmalliset tase-eréat siirrettaisiin valtion tiysin omista-
maan perustettavaan omaisuudenhoitoyhtioon. ™

SSP pysyisi toistaiseksi valtion omistuksessa.

Valtion tavoitteena olisi myyda omistuksensa SSP:ssi
myohemmin joko yhdelle/luseammalle ostajalle tai yksityis-
taa pankki laskemalla liikkeeseen osakkeita.

Keskeiset elementit

Vertailtavuuden vuoksi oletettu, ett3 omaisuudenhoitoyhti-
on koko ja siirtyvét tase-erdt ovat samat kuin myytiessa ¢
pilkkojille. Omaisuudenhoitoyhtion koko olisi suurempi

kuin SSP:n sisdisten laskelmien erityisrahoitusyksikkéihin

siirrettaviksi suunniteltujen asiakaskokonaisuuksien vh-
teismaara.

SSP jatkaa toiminnan tervehdyttimisti uusimalla alueor-
ganisaatiota, poistamalla paallekkiisyydet SKOP:n kanssa
seka profiloitumalla vahittaispankkitoimintaan.

Talletuskanta supistunee kovan kilpailun seurauksena.
Marginaalit putoavat nykytasolta olennaisesti. |
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ITSENAISENA JATKAMISEN OLETUKSET

Seuraavassa tarkastellaan oletuksia, joiden perusteella
Merrill Lynch on laatinut laskelmat (ks. oheinen liite) vaih-

toehdosta, jossa Suomen Saistépankki - SSP Oy jatkaa
toimintaansa itsendisena valtion omistuksessa.

Keskeiset yleisoletukset

1. Valtion tuen maara

a. omaisuudenhoitoyhtidn koko samansuuruinen

kuin pilkkojien tarjouksessa vertailtavuuden
vuoksi. Kaytanndssa eroja syntyisi mm. siirtyvi-
en kiinteist6jen osalta.

- kaikkien muiden SSP:n ja VVR:n vililla tehtavien

transaktioiden (omaisuudenhoitoyhtidlie siirtyvi-
en kiinteistdjen vuokraaminen jne.) on oletettu
tapahtuvan kaupallisin perustein siten, etta SSP
ei saa muuta suoraa tai piilotukea. Ainoan poik-
keuksen voi muodostaa SSP:n pitiminen 8 %
vakavaraisuustasolla siihen asti kunnes omai-
suudenhoitoyhtié on perustettu, jolloin timan
hetkisten arvioiden mukaan SSP voi tarvita paa-

- omatukea vuoden 1993 aiempien vuosikolman-

nesten tapaan vuoden 1993 loppuun menness3i

noin 1 miljardia markkaa.




I Keskeiset erityisoletukset

1. Talletukset

a.. Talla hetkella SSP menettaa yleison markkatal-
letuksia noin 250 milj. markkaa kuukaudessa.

1. Talletusten oletetaan vihenevin samaa tah-
tia vuoden 1994 loppuun asti. '

2. Talletuskannan supistumisen oletetaan hi-
dastuvan 175 milj. markkaan/kk vuonna 1995,
85 milj. markkaan/kk vuonna 1996, jonka
jalkeen talletusten maéra pysyisi ennallaan.
Nain ollen talletusten maara supistuisi vuo-
den 1993 lopun 47,6 miljardista markasta
41,7 miljardiin markkaan vuoden 1996 lop-
puun mennessa. - '

~ b. Talletusten supistumisen hidastuminen vuosina
- 1995 ja 1996 voi olla optimistinen oletus; kun
‘voidaan ennakoida pilkkojien jatkavan erittiin
kovaa kilpailua talletusasiakkaista, mikali ylist-
tavan hyvaan konsensukseen pastyneet pilkko-
jat eivat saa yhteisté tarjoustaan hyvaksytyksi.

C

2. Luotot.

a. Luottokannan oletetaan pysyvin tasaisena vuo- .
sina 1994-98. Taméa mahdollistaa padomatodis-
tusten palauttamisen aloittamisen VVR:lle.
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Tase-erat

a. Luottotappiokirjausten oletetaan olevan, omai-
suudenhoitoyhtioon siirrettyjen ongelmallisim-
- pien tase-erien ansiosta, vuositasolla 0,67 %,
mika on kansainvilisestikin katsoen poikkeuk-
sellisen vahan.

b. Luottotappioennustegf; voivat olla jossakin maa-
rin optimistiset varsin korkeiksi oletettujen reaa-
likorkojen valossa (ks. seuraava kohta).

- Otto- ja antolainauksen marginaali

a. Poikkeuksellisen suuri kansainvilisesti vertail-
len. '

b. Ennakoidaan pysyvin poikkeuksellisen suurena
- seuraavat kolme vuotta.

‘¢. Kilpailupaineet voivat vaikuttaa marginaalien

suuruuteen olennaisesti. -

d. kaytetty malli on taman muuttujan suhteen eri-
tyisen sensitiivinen vaikuttaen pankin arvosta
esitetyn arvion suuruuteen.

Paaomien riittavyys

Oletetaan, ettid pankin minimivakavaraisuus pide-

tadn 8 % tasolla, jolla tasolla SSP kykenee operatii-

- visesti ainakin teoriassa toimimaan.




Diskonttokorko

a. Tulisi pitda korkeana itseniiseni jatkamtseen
luttywen suurten rlsklen vuoksi -

- suuri riski talletuskadon ennakoitua no-
‘peammalle tahdille

- riski marginaalien olennaiselle suplstumlsel-
le

- riski kulujen karsmnan hltaudelle jne.

Kulujen karsinta o
a. Edellyttda SSP:n alasajoa samassa suhteessa
kuin talletuskanta vahenee.

. »Herkkyysanalyys:

a. Riippuen vaihtoehtoisista skenaarioista talletus-
kannan, korkomargmaahen jarjestamattomien
saatavien ja luottotappioiden suhteen, SSP:n

nykyarvo 20 %:n diskonttokorolla vaihtelee 0,4
mrd. markasta 3,9 mrd. markkaan

| LY
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Omaisuudenhoitoyhtié
(mmk)

Vastaavaa

Kassa (a)

Luotot yleisdlle
jarjestAmattomat luotot > 1 mmk

valuuttamaaraiset jarjestimattdmat takaukset ja lainat
huonotuottoiset lainat
Luotot yhteensa

- ~Tytaryhtidosakkeet
SKOP:n osakkeet
Muiden tytaryhtiGiden osakkeet
N Tytaryhtidosakkeet yhteensa
{ Kiinteistoyhtididen osakkeet
Kiinteistot
Muu omaisuus

Velkakirja G—4:Ita (jarj. luotot < 1 mmk) (b) )

Vastaavaa yhteensi

VaSmttavaa

Velka tynk& SSP:lle
2 Oma padoma (a)
i
" Vastattavaa yhteensa

. Takaukset

Arvioidut tappiot
Tappiot (c) |

(a) VVR:n oman pasoman sijoitus kassaksi,

Anvio

_31/12/93

5000

1500 .
6 000
8608

17108

1197
141

1338

3574
2631

1520

6500 -

- 37671

32 671

5000
—3ze71.

4 550

15 000
15 000
E————

(b) G—4:n velkakirja alle 1 mmicn jarfjestimattdmien luottojen taselainauksen

rahoittamiseksi.
(c) G-4:n arvio




Vaittion

152



Hyva SSP

(mmk)

Vastaavaa

Kassa
Saamiset Suomen Pankilta
Luotot yleisdlle

Velkakirja Tynka SSP:ita

..... Vastaavaa yhteensa

Y

Vastattavaa

" ¥Yleison talletukset

Valtion varoista val. lainat

Vastattavaa yhteensi

(2) Samansuuruinen kuin Hyvan SSP:n velat -

Arvio
31/12/93

947

1135

39 051
8 162 (a)

s 49294

47 580
1744

49 294

Hyvan SSP:n varat

93
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